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Аннотация. В статье исследуются особенности развития сектора возобновляемой энергетики 
во Вьетнаме в контексте ускоренного роста электропотребления, внешних требований к 
декарбонизации и трансформации национальной энергетической политики. Автор оценивает 
текущий статус и ограничения масштабирования возобновляемых источников энергии (ВИЭ), 
анализирует изменения в энергетической политике и нормативно-правовой базе Вьетнама 
в контексте глобального энергоперехода. Информационную базу составляют открытые 
статистические ряды IRENA и Ember по установленной мощности и генерации ВИЭ, а также 
макроэкономические показатели Всемирного банка за 2015–2024 гг. В работе применяется 
контент‑анализ документов стратегического планирования и регулирования, включая изменения 
2025 г. в 8-м национальном плане развития электроэнергетики (PDP8). Корректировка PDP8 
фиксирует резкое повышение целевых уровней по солнечной и ветровой генерации и системам 
накопления энергии, при одновременном сохранении угольной мощности на уровне около 31 ГВт 
к 2030 г. Это делает сценарий быстрого вытеснения угля структурно сложным и повышает роль 
инвестиций в развитие сетей и применения систем накопления энергии (СНЭ). Произведена 
эконометрическая оценка (OLS) связи доли ВИЭ в мощности и в выработке с ВВП на душу 
населения и с фиктивной переменной тарифной поддержки (FiT). Показано, что ускоренное 
наращивание ВИЭ в конце 2010‑х гг. сопровождалось ограничениями сетевой инфраструктуры и 
разрывом между ростом мощностей и вкладом ВИЭ в фактическую генерацию. Выявлены 
экономические, институциональные и инфраструктурные ограничения в масштабировании 
возобновляемой энергетики во Вьетнаме до 2030 г. Результаты могут быть использованы для оценки 
реализуемости целей энергоперехода и инвестиционных рисков в электроэнергетике Вьетнама. 
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Features of the renewable energy sector development 
in Vietnam: the current status and vision through 2030 
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Abstract. The article examines the features of the renewable energy sector development in Vietnam in 
the context of rapid electricity demand growth, external decarbonisation requirements, and the 
transformation of national energy policy. The author assesses the current status and scaling constraints of 
renewable energy sources (RES), analyses changes in Vietnam’s energy policy and regulatory framework in 
the context of the global energy transition. The information base comprises open-access data series from 
IRENA and Ember on installed capacity and RES generation, as well as World Bank macroeconomic 
indicators for 2015–2024. The study employs content analysis of strategic planning and regulatory 
documents, including the 2025 revision of Vietnam’s 8th National Power Development Plan (PDP8). The 
PDP8 revision records a sharp increase in solar, wind and energy storage targets while maintaining coal 
capacity at approximately 31 GW through 2030, making rapid coal phase-out structurally challenging and 
reinforcing the importance of grid investment and battery storage deployment. An OLS econometric 
assessment of the relationship between RES shares in capacity and generation with GDP per capita and a 
feed-in tariff (FiT) dummy variable is conducted. The analysis shows that the rapid RES expansion of the 
late 2010s was accompanied by grid infrastructure constraints and a divergence between capacity growth and 
RES contribution to actual generation. Economic, institutional and infrastructure barriers to scaling 
renewable energy in Vietnam through 2030 are identified. The findings may be used to assess the feasibility 
of energy transition targets and investment risks in Vietnam’s power sector. 
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Введение 

Развитие возобновляемой энергетики во Вьетнаме тесно связано с реализацией Цели 
устойчивого развития ООН № 7, направленной на обеспечение всеобщего доступа 
к недорогим, надёжным, устойчивым и современным источникам энергии к 2030 г.1. Для 
быстрорастущих развивающихся экономик, таких как Вьетнам, эта цель означает 
необходимость одновременного расширения энергоснабжения, модернизации инфраструктуры 
и декарбонизации энергетического сектора. 
                                                 

1 Resolution adopted by the General Assembly. United Nations, Sep 25, 2015. URL: 
https://unctad.org/system/files/official-document/ares70d1_en.pdf (accessed: Nov 4, 2025).  
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С начала 2010-х гг. Вьетнам всё активнее включает возобновляемую энергетику 
в документы стратегического планирования, находясь под влиянием как внутренних 
экономических императивов (масштабирование промышленного роста, увеличение спроса на 
электроэнергию), так и политики ключевых международных партнёров, включая Японию, 
Республику Корея, Китай и ЕС. Несмотря на стремительное распространение ВИЭ в конце 
2010-х гг., угольные ТЭС по-прежнему остаются центральным элементом энергетического 
баланса Вьетнама. Это обостряет вопрос о достижимости цели чистых нулевых выбросов 
(net zero) к 2050 г., заявленной Вьетнамом на COP262, и о реалистичности сценариев 
вытеснения угля (phase-out) в горизонте до 2030 г. 

Международные инициативы, включая Партнёрство по справедливому 
энергетическому переходу (Just Energy Transition Partnership, JETP3), предоставляют доступ 
к финансированию и технологиям, но одновременно повышают требования к темпам реформ 
и создают риски излишней фискальной нагрузки при недостаточной подготовленности 
проектов и сетевой инфраструктуры4.  

Актуальность исследования обусловлена сочетанием трёх факторов. Во-первых, 
экономика Вьетнама демонстрирует устойчиво высокие темпы роста (среднегодовые темпы 
роста ВВП в 2021–2025 гг. составили 6,3 %5), что обусловливает ускоренное увеличение 
электропотребления и повышение требований к надёжности энергоснабжения. Во‑вторых, 
опыт «солнечного бума» 2019–2020 гг., вызванного введением льготных зелёных тарифов, 
выявил системные ограничения: дефицит пропускной способности сетей, рост 
диспетчерских ограничений (curtailment) и необходимость инвестиций в гибкость 
энергосистемы – от создания резервных мощностей до систем накопления энергии (СНЭ). 
В‑третьих, корректировка 8-го национального плана развития электроэнергетики (PDP8) 
в апреле 2025 г. сместила акценты с точечного стимулирования ВИЭ-генерации на 
полномасштабную интеграцию ВИЭ в энергосистему: были повышены целевые показатели 
по солнцу, ветру и СНЭ, уточнены показатели по биомассе. Кроме того, были увеличены 
цели по импорту электроэнергии, введён пункт о возможности использования атомной 
энергетики после 2030 г., что немаловажно для перспектив российско-вьетнамского 
сотрудничества. Эти изменения делают Вьетнам показательной площадкой для анализа 
баланса между энергетической безопасностью, международными климатическими 
обязательствами и инвестиционной привлекательностью отрасли6. 

                                                 
2 Remarks by H.E. Mr. Pham Minh Chinh, Prime Minister of the S.R. of Viet Nam at the 26th United Nations 

Climate Change Conference of the Parties. UNFCCC, Nov 1, 2021. URL: 
https://unfccc.int/sites/default/files/resource/VIET_NAM_cop26cmp16cma3_HLS_EN.pdf (accessed: Nov 4, 2025). 

3 Just Energy Transition Partnership with Viet Nam. Political Declaration. German Federal Ministry for 
Economic Cooperation and Developent, Dec 14, 2022. URL: https://www.bmz.de/resource/blob/239124/jetp-political-
declaration-vietnam.pdf (accessed: Jan 10, 2026). 

4 Resource Mobilisation Plan Implementing Viet Nam’s Just Energy Transition Partnership. European 
Commission, Nov 2023. URL: https://climate.ec.europa.eu/system/files/2023-
12/RMP_Viet%20Nam_Eng_%28Final%20to%20publication%29.pdf (accessed: Jan 9, 2026). 

5 World Development Indicators. World Bank, 2026. URL: https://databank.worldbank.org/source/world-
development-indicators (accessed: Jan 5, 2026). 

6 Decision No. 500/QD-TTg approving National Power Development Plan (PDP8) for 2021–2030, vision to 2050. Prime 
Minister of Vietnam, May 15, 2023. URL: https://vepg.vn/wp-content/uploads/2023/07/Decision-No.-500-QD-TTg-Approval-of-
the-National-Power-Development-Plan-for-2021-2030-with-a-vision-to-2050.pdf (accessed: Nov 5, 2025); Circular 768/QD-
TTg 2025 the Adjustment of National Power Development Master Plan 2021–2030. Prime Minister of Vietnam, Apr 15, 2025. 
URL: https://vepg.vn/wp-content/uploads/2025/06/768_QD-TTg_658055.pdf (accessed: Nov 5, 2025). 
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Цель и задачи исследования 

Цель данного исследования – выявить особенности развития сектора ВИЭ во Вьетнаме 
и оценить, насколько заявленные цели до 2030 г. согласуются с фактической динамикой 
установленной мощности, генерации и институциональными условиями. Задачи включают: 
(1) анализ динамики роста ВИЭ по показателям установленной мощности и генерации 
в 2015–2024 гг.; (2) сравнение ключевых параметров PDP8 (2023) и его корректировки (2025) 
в части ВИЭ, СНЭ и угля; (3) эконометрическую оценку факторов, связанных с долей ВИЭ 
в мощности и выработке; (4) выявление ограничений и рисков вытеснения угля на горизонте 
до 2030 г. 

Материалы и методы 

Информационную базу исследования составляют статистические данные по Вьетнаму 
за 2015–2024 гг. из открытых источников: IRENA (установленная мощность и генерация 
ВИЭ)7, Ember (структура генерации и динамика по видам топлива)8, World Bank (ВВП на 
душу населения)9, Главное управление таможни Вьетнама10 и МЭА11 (импорт угля и доля 
угольной генерации). 

Методологически работа сочетает качественный анализ (контент‑анализ документов 
перспективного планирования и регулирования) и количественные методы. Для 
сопоставления факторов развития ВИЭ применена линейная регрессионная модель (OLS) 
с двумя зависимыми переменными: доля ВИЭ в установленной мощности и доля ВИЭ 
в выработке. В качестве ключевых объясняющих переменных использованы ВВП на душу 
населения и фиктивная переменная FiT (0/1), отражающая введение/усиление тарифной 
поддержки. Ограничения методики связаны с малым числом наблюдений (N=9), что 
объясняется объективными характеристиками объекта исследования. До 2017 г. 
установленная мощность солнечной генерации во Вьетнаме не превышала 4 МВт, ветровой – 
100 МВт12, что лишает расчёт за более ранний период аналитического смысла. В связи с 
этим полученные результаты регрессионного анализа используются в настоящем 
исследовании как статистические ассоциации, которые согласуются с наблюдаемой 
динамикой развития отрасли.  

                                                 
7 Renewable Energy Statistics 2026. Capacity and Generation. IRENA, Jan 2026. URL: 

https://pxweb.irena.org/pxweb/en/IRENASTAT/IRENASTAT__Power%20Capacity%20and%20Generation/ 
(accessed: Jan 5, 2026). 

8 Electricity Data Explorer. Ember, Jan 2026. URL: https://ember-energy.org/data/data-explorer/ (accessed: Jan 8, 2026). 
9 World Development Indicators. World Bank, 2026. URL: https://databank.worldbank.org/source/world-

development-indicators (accessed: Jan 5, 2026). 
10 Preliminary Statistics on Exports and Imports of Vietnam. General Department of Vietnam Customs, Jan 

2026. URL: https://www.customs.gov.vn/index.jsp?pageId=2281 (accessed: Jan 8, 2026). 
11 Coal 2024: Analysis and Forecast to 2027. IEA, 2024. URL: https://www.iea.org/reports/coal-2024 (accessed: 

Feb 19, 2026). 
12 Renewable Energy Statistics 2026. Capacity and Generation. IRENA, Jan 2026. URL: 

https://pxweb.irena.org/pxweb/en/IRENASTAT/IRENASTAT__Power%20Capacity%20and%20Generation/ 
(accessed: Jan 5, 2026). 
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РЕЗУЛЬТАТЫ 

Тенденции развития ВИЭ во Вьетнаме 

В 2015–2024 гг. сектор электроэнергетики Вьетнама продемонстрировал ускоренный 
рост и структурную трансформацию, в рамках которой ВИЭ стали одним из ключевых 
факторов расширения установленной мощности. Совокупная мощность энергосистемы за 
рассматриваемый период увеличилась более чем в два раза, при этом основной вклад 
в прирост после 2018 г. обеспечили именно солнечная и ветроэнергетика. Данная динамика 
отражает как рост спроса на электроэнергию, так и целенаправленное использование 
инструментов государственной поддержки ВИЭ. 

Наиболее резкие изменения пришлись на период внедрения и последующего 
повышения зелёных тарифов FiT. Установленная мощность солнечной энергетики выросла 
с практически нулевых значений в 2015–2017 гг. до 16,6 ГВт в 2020 г. (Рис. 1), что указывает 
на инвестиционный бум, вызванный действием высоких тарифов. Аналогичный, хотя и менее 
масштабный, эффект наблюдался в ветроэнергетике, где мощности увеличились с 0,14 ГВт 
в 2015 г. до более чем 6,18 ГВт к 2024 г. 

Рис. 1. Установленные мощности во Вьетнаме по видам источника (ГВт) в 2015–2024 гг. 
Fig. 1. Installed capacity in Vietnam by source type (GW) in 2015–2024. 

Источник / Source: Составлено по / Compiled from: Electricity Data Explorer. Ember, Jan 2026. URL: 
https://ember-energy.org/data/data-explorer/ (accessed: Jan 8, 2026). 

 
Приведённые данные свидетельствуют о том, что именно тарифная поддержка 

инвесторов стала определяющим фактором быстрого масштабирования ВИЭ, что, однако, 
привело впоследствии к перебоям в работе национальной электросети. Ситуацию усугубили 
последствия пандемии COVID-19, не позволившие многим компаниям завершить 
строительство ВЭС и СЭС в срок [Riva et al. 2020]. 

В структуре выработки электроэнергии рост ВИЭ проявлялся более умеренно (Рис. 2). 
Несмотря на значительное увеличение установленной мощности, доля солнечной 
и ветрогенерации в совокупной выработке к 2024 г. достигла лишь 13 %, что демонстрирует 
ограниченную гибкость энергосистемы Вьетнама. Гидроэнергетика сохраняла 



Восточная Азия: факты и аналитика 2026, 8 (2) East Asia: Facts and Analytics 2026, 8 (2) 
 

55 

4,82 10,76 26,15 25,86

161,93

236,89
303,58

0
50

100
150
200
250
300
350

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ге
не

ра
ци

я,
 Т

В
т·

ч

Годы

Уголь

Гидро

Ветер

Солнце

Всего

стабилизирующую роль, однако её относительный вклад постепенно снижался на фоне 
опережающего роста угольной и солнечной генерации13. 

Сформировавшийся разрыв между темпами ввода ВИЭ и возможностями их 
интеграции выявил системные ограничения действующей модели развития 
электроэнергетики. В этом контексте внесение изменений в PDP8 в 2025 г. стало объективной 
необходимостью, направленной на переход от экстенсивного наращивания ВИЭ к более 
сбалансированной модели до 2030 г.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 2. Генерация электроэнергии во Вьетнаме по видам источника (ТВт·ч) в 2015–2024 гг. 
Fig. 2. Electricity generation in Vietnam by source type (TWh) in 2015–2024. 

Источник / Source: Составлено по / Compiled from: Electricity Data Explorer. Ember, Jan 2026. URL: 
https://ember-energy.org/data/data-explorer/ (accessed: Jan 8, 2026). 

Изменения в перспективном планировании:  
PDP8 – 2023 и корректировка 2025 года 

Разработка 8-го плана развития электроэнергетики Вьетнама (PDP8) на период 2021–
2030 гг. с видением до 2050 г. стартовала в 2016 г., однако утверждение документа 
затянулось на семь лет – до мая 2023 г. Первый проект был представлен в правительство 
в феврале 2021 г. и предусматривал преимущественное увеличение выработки из угля, 
однако подвергся существенным корректировкам с учётом обязательств, принятых 
Вьетнамом в ходе Конференции ООН по изменению климата (COP26) в ноябре 2021 г. 

Столь длительная задержка обусловлена не только техническими разногласиями, но 
и внутриполитическими факторами. С 2016 г. во Вьетнаме была развёрнута масштабная 
антикоррупционная кампания Đốt lò («Пылающая печь»), инициированная Генеральным 
секретарём КПВ Нгуен Фу Чонгом. К 2023 г. дисциплинарным взысканиям подверглись 
около 200 тысяч членов партии, более 60 тысяч государственных служащих уволились из 
госсектора [Nguyen 2023]. Кампания затронула и энергетический сектор, вызвав так 
называемый бюрократический паралич: чиновники на всех уровнях избегали принятия 
решений из опасения расследований, что привело к массовым задержкам в лицензировании 

                                                 
13 Electricity Data Explorer. Ember, Jan 2026. URL: https://ember-energy.org/data/data-explorer/ (accessed: Jan 

8, 2026). 
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и утверждении проектов. Одновременно внутри Министерства промышленности и торговли 
Вьетнама (MoIT) продолжалось противостояние между сторонниками угольной генерации 
и курсом на ускоренное сокращение доли угля. Сочетание политической осторожности 
чиновников в условиях антикоррупционной кампании и противостояние групп интересов 
угольных компаний является важным неэкономическим объяснением нормативной 
неопределённости 2021–2023 гг. и сопутствующего обвала инвестиций в ВИЭ. 

Итоговый документ был утверждён лишь в 2023 г. Постановлением №500/QD‑TTg 
от 15.05.2023. В апреле 2025 г. была принята корректировка плана (Циркуляр №768/QD‑TTg 
от 15.04.2025). Важное общее изменение 2025 г. – введение диапазонов вместо 
фиксированных значений. Так, например, коммерческое потребление имеет «коридор» 
целевых значений от 500,4 до 557,8 млрд кВт·ч; производство и импорт – от 560,4 до 
624,6 млрд кВт·ч. Возможным объяснением такого подхода служит значительная 
неопределённость дальнейшей траектории энергетической политики на фоне нестабильной 
ситуации на энергорынках, упомянутых сложных внутри- и внешнеполитических условиях. 

Ключевым изменением для отрасли ВИЭ стало резкое увеличение целевых ориентиров 
по солнечной генерации и накопителям. Изначальный целевой объём солнечной генерации 
к 2030 г. составлял 12 836 МВт (без учёта существующих панелей на крышах), а в версии 
2025 г. план уже задаёт диапазон 46 459–73 416 МВт. По ветроэнергетике корректировка 
повышает совокупный ориентир, включая наземные, прибрежные (nearshore) и оффшорные 
проекты до 26,1–38,0 ГВт к 2030 г., при этом ввод значительной части оффшорных ВЭС 
отнесён на 2030–2035 гг. (6,0–17,0 ГВт с целью покрытия внутреннего спроса) и далее 
масштабируется к 2050 г.14. Это вполне объяснимо с учётом отсутствия реализованных 
проектов ветропарков такого типа на 2025 г.  

В части гидроэнергетики план (2025) повышает целевой диапазон установленной 
мощности к 2030 г. до 33,3–34,7 ГВт (с перспективой 40,6 ГВт к 2050 г.), а также расширяет 
роль накопителей: батарейных СНЭ – до 10,0–16,3 ГВт к 2030 г. (и 96 ГВт к 2050 г.), ГАЭС – 
до 2,4–6,0 ГВт к 2030 г.15. 

При этом задача «вытеснения угля» до 2030 г. остаётся структурно сложной. 
В абсолютных величинах угольная мощность в целевых ориентирах не сокращается, 
а практически сохраняется на уровне около 31 ГВт. Это означает, что снижение роли угля к 
2030 г. достигается главным образом не закрытием угольных мощностей, а ростом общего 
объёма мощностей и доли ВИЭ и импорта. Ускоренное вытеснение угля до 2030 г. потребует 
синхронного выполнения трёх условий: (1) массового ввода ВИЭ; (2) ускоренного развития 
сетей и СНЭ; (3) управляемого вывода и конверсии угольных ТЭС без риска дефицита 
в пиковые периоды. Однако фактическая динамика угольного потребления свидетельствует 
о сохраняющейся зависимости энергосистемы от ископаемого топлива.  

В соответствии с данными доклада Global Energy Monitor “Boom and Bust Coal 2025” 
Вьетнам занимал восьмое место в мире (второе в Юго-Восточной Азии после Индонезии) по 
объёму угольных мощностей на стадии проектной подготовки и реализации, а всего с 2015 г. 

                                                 
14 Circular 768/QD-TTg 2025 the Adjustment of National Power Development Master Plan 2021–2030. Prime 

Minister of Vietnam, Apr 15, 2025. URL: https://vepg.vn/wp-content/uploads/2025/06/768_QD-TTg_658055.pdf 
(accessed: Nov 5, 2025). 

15 Ibid.  
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было введено более 14 ГВт мощностей16. По данным Главного таможенного управления 
Вьетнама, импорт угля в 2022 г. составил около 32 млн т, в 2023 г. достиг 51,2 млн т (+60 % г/г), 
а в 2024 г. превысил 60 млн т – рекорд более чем за десятилетие17. По оценке МЭА, в 2024 г. 
Вьетнам впервые вошёл в пятёрку крупнейших мировых угольных импортёров. Рост ввоза 
обусловлен прежде всего низкой выработкой ГЭС в условиях засух и устойчивым ростом 
электропотребления: в январе–июле 2024 г. угольные ТЭС обеспечили около 53,7 % 
суммарной генерации против 45 % в тот же период 2023 г.18. Фан Суан Зунг (ISEAS – Yusof 
Ishak Institute) в начале 2024 г. отмечал, что наращивание импорта угля является 
обязательным с учётом ограниченных возможностей Вьетнама по интеграции ВИЭ 
и обязательств перед иностранными инвесторами избегать новых веерных отключений19. 

Таким образом, анализ ситуации в угольной отрасли в 2022–2024 гг. показывает, что 
Вьетнам движется в направлении, противоположном заявляемым целям по достижению 
углеродной нейтральности, что ставит под сомнение реалистичность сценария ускоренного 
вытеснения угля, как минимум, до 2030 г. [Nguyen et al. 2024]. 

Таблица 1. Сопоставление ключевых целевых ориентиров PDP8 (2023) и корректировки 
2025 г. по установленной мощности. 
Table 1. Comparison of key targets of PDP8 (2023) and the 2025 adjustment for installed capacity. 

Источник/технология PDP8 (2023): 2030, МВт PDP8 (2025): 2030, МВт 

Солнечная энергетика 4100 МВт (централизованные СЭС)  
+ 2 600 МВт (солнечные панели на 
крышах, прирост) 

46 459–73 416 (всего) 

Ветроэнергетика 21 880 МВт (наземные и прибрежные 
ветровые электростанции)  
+ 6000 МВт (оффшорные ветровые 
электростанции) 

26 066–38 029 МВт 
(включая оффшорные 
ветровые электростанции) 

Гидроэнергетика (в т.ч. 
малая гидроэнергетика) 

29 346 33 294–34 667 

Системы накопления 
энергии (батарейные 
накопители) 

300 10 000–16 300 

Угольная генерация 30 127 31 055 
Источник / Source: Составлено по / Compiled from (1) Decision No. 500/QD-TTg approving National Power 

Development Plan (PDP8) for 2021–2030, vision to 2050. Prime Minister of Vietnam, May 15, 2023. URL: 
https://vepg.vn/wp-content/uploads/2023/07/Decision-No.-500-QD-TTg-Approval-of-the-National-Power-
Development-Plan-for-2021-2030-with-a-vision-to-2050.pdf (accessed: Nov 5, 2025); (2) Circular 768/QD-TTg 2025 
the Adjustment of National Power Development Master Plan 2021-2030. Prime Minister of Vietnam, Apr 15, 2025. 
URL: https://vepg.vn/wp-content/uploads/2025/06/768_QD-TTg_658055.pdf (accessed: Nov 5, 2025). 
                                                 

16 Boom and Bust Coal 2025: Tracking the Global Coal Plant Pipeline. Global Energy Monitor, 2025. URL: 
https://globalenergymonitor.org/report/boom-and-bust-coal-2025/ (accessed: Feb 23, 2026). 

17 Preliminary Statistics on Exports and Imports of Vietnam. General Department of Vietnam Customs, Jan 
2026. URL: https://www.customs.gov.vn/index.jsp?pageId=2281 (accessed: Jan 8, 2026). 

18 Coal 2024: Analysis and Forecast to 2027. IEA, 2024. URL: https://www.iea.org/reports/coal-2024 (accessed: 
Feb 19, 2026). 

19 Phan Xuan Dung. Vietnam boosts coal imports as it promises investors no more power cuts. Reuters, Mar 26, 
2024. URL: https://www.reuters.com/markets/commodities/vietnam-boosts-coal-imports-it-promises-investors-no-more-
power-cuts-2024-03-26/ (accessed: Jan 7, 2026).  
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Результаты регрессионного анализа 

Первоначальная спецификация модели предполагала оценку зависимости накопленной 
установленной мощности солнечной и ветровой генерации от уровня экономического 
развития, измеряемого ВВП на душу населения, и бинарного параметра поддержки в форме 
зелёных тарифов FiT. В данной модели тарифная поддержка оказалась статистически 
незначимой, несмотря на выраженную связь с экономическим уровнем. Этот результат 
обусловлен методологическим несоответствием, поскольку накопленная мощность 
сохраняет высокий уровень и после отмены тарифа, тогда как влияние тарифов скорее 
проявляется в динамике ввода новых мощностей в конкретном году.  

Для устранения данного несоответствия зависимая переменная была заменена на 
годовой ввод мощности после логарифмической трансформации: ln(1 + ΔCap_t), где 
ΔCap_t = Cap_t − Cap_t−120. Применение логарифма позволяет учитывать нулевые значения 
годового ввода и снижать влияние выбросов, связанных с резким ростом солнечных 
мощностей в 2019–2020 гг. Описательная статистика годовых вводов подтверждает высокую 
асимметрию распределения: для солнечной генерации среднее ежегодное увеличение 
составляет 1977 МВт при медиане 37 МВт, для ветровой генерации – 561 МВт при медиане 
138 МВт, что дополнительно оправдывает применение логарифмической трансформации. 

Период оценки – 2016–2024 гг. (N=9). Переменная тарифной поддержки задана 
бинарно: «1» – в годы действия тарифного окна, «0» – в остальные годы. Для солнечной 
энергетики переменная принимает значение «1» в 2017–2020 гг. в соответствии 
с Постановлением Премьер-министра №11/2017/QD-TTg21 и его продлением (Постановление 
№13/2020/QD-TTg до 31 декабря 2020 г.22). Для ветровой энергетики переменная принимает 
значение «1» в 2018–2021 гг.: нижняя граница определена годом вступления в силу 
Постановления №39/2018/QD-TTg23, повысившего тариф до уровня, покрывающего 
капитальные затраты инвесторов; верхняя граница – годом установленного срока ввода 
в коммерческую эксплуатацию (1 ноября 2021 г.), после которого действие тарифного окна 
прекратилось. Данные по установленной мощности были взяты из базы IRENA; ВВП на 
душу населения – из базы World Development Indicators Всемирного банка. 

Результаты регрессии для солнечной энергетики показывают статистически значимую 
положительную связь между действием тарифной поддержки и годовыми вводами 
мощности: коэффициент при переменной тарифной поддержке положителен и значим на 
уровне 5 % (γ=5,19; p=0,040). Коэффициент при ln(ВВП на душу) также значим (β=14,57; 
p=0,047), что отражает роль общей макроэкономической динамики в формировании 
                                                 

20 Зависимая переменная: ln(1+ΔCap_t), где ΔCap_t – годовой ввод установленной мощности (МВт). 
Метод: наименьших квадратов (МНК). (Прим. авт.). 

21 Decision No. 11/2017/QD-TTg dated April 11, 2017 of the Prime Minister on mechanism for encouragement 
of development of solar power in Vietnam. Prime Minister of Vietnam, Apr 11, 2017. URL: 
https://english.luatvietnam.vn/decision-no-11-2017-qd-ttg-dated-april-11-2017-of-the-prime-minister-on-mechanism-
for-encouragement-of-development-of-solar-power-in-vietnam-113683-doc1.html (accessed: Feb 2, 2026). 

22 Decision No. 13/2020/QD-TTg mechanisms to promote development of solar power in Vietnam. Prime 
Minister of Vietnam, Apr 6, 2020. URL: https://english.luatvietnam.vn/decision-no-13-2020-qd-ttg-on-mechanism-for-
encouragement-of-solar-power-development-in-vietnam-182240-doc1.html (accessed: Feb 2, 2026). 

23 Decision No. 39/2018/QD-TTg dated September 10, 2018 of the Prime Minister on the mechanism supporting 
the development of wind power project in Vietnam. Prime Minister of Vietnam, Sep 10, 2018. URL: 
https://english.luatvietnam.vn/decision-no-39-2018-qd-ttg-dated-september-10-2018-of-the-prime-minister-on-amending-
a-number-of-articles-of-decision-no37-2011-qd-ttg-dated-june-2-166929-doc1.html (accessed: Feb 2, 2026).  
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инвестиционного цикла. Модель объясняет около 60 % вариации зависимой переменной 
(R²=0,596; Adj.R²=0,461); тест Дарбина-Уотсона не выявил значимой автокорреляции 
остатков (DW=2,37). 

Для ветровой энергетики модель в целом значима на уровне 10 % (F-тест: p=0,088; 
R²=0,555), коэффициент при ln (ВВП на душу) значим на уровне 5 % (β=7,14; p=0,034), 
однако переменная тарифной поддержки не достигает стандартных порогов значимости 
(γ=0,57; p=0,544). Тест Дарбина-Уотсона указывает на зону неопределённости (DW=1,65), 
что при N=9 дополнительно ограничивает интерпретацию. Незначимость тарифной 
переменной для ветра является содержательным результатом и объясняется отраслевой 
спецификой: в отличие от солнечных проектов, ветровые установки характеризуются 
инвестиционным циклом в 3–5 лет, поэтому связь между тарифным сигналом и фактическим 
вводом мощностей более размыта во времени. Это подтверждается данными: основной 
объём ввода пришёлся на 2021 г. (3600 МВт) – год окончания тарифного окна, тогда как 
в годы его активного действия (2018–2020 гг.) вводы оставались относительно умеренными 
(32–143 МВт в год). 

 
Таблица 2. Результаты регрессионного анализа годовых вводов мощности (Вьетнам, 2016–2024 гг.). 
Table 2. Results of regression (OLS) of annual capacity inputs (Vietnam, 2016–2024). 

Переменная Солнечная энергетика: 
коэффициент 

(стандартная ошибка) 

p-value Ветровая энергетика: 
коэффициент 

(стандартная ошибка) 

p-value 

Константа −117,19 (48,29) 0,051 −53,41 (21,51) 0,048 
Ln (ВВП на 
душу, долл.) 

14,57 (5,85) 0,047 7,14 (2,62) 0,034 

Тариф FiT (0/1) 5,19 (1,99) 0,040 0,57 (0,89) 0,544 
R² 0,596  0,555  
Adj. R² 0,461  0,406  
F-тест (p) 0,066  0,088  
DW 2,37  1,65  
N 9  9  

Источник / Source: Рассчитано автором по / Author’s calculation based on (1) Renewable Energy Statistics 
2026. Capacity and Generation. IRENA, Jan 2026. URL: 
https://pxweb.irena.org/pxweb/en/IRENASTAT/IRENASTAT__Power%20Capacity%20and%20Generation/ (accessed: 
Jan 5, 2026); (2) World Development Indicators. World Bank, 2026. URL: 
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators (accessed: Jan 5, 2026). 

 
Сопоставление результатов по мощности и по генерации позволяет сделать важный 

вывод. Оценка зависимости доли солнечной и ветровой генерации в суммарной выработке от 
тех же факторов не выявила статистически значимых коэффициентов (R²=0,30; модель 
незначима). Это свидетельствует о том, что ускоренное наращивание установленной 
мощности ВИЭ в период действия тарифной поддержки не сопровождалось 
пропорциональным ростом их вклада в фактическую выработку. Данный разрыв отражает 
системные ограничения (дефицит пропускной способности сетей, рост диспетчерских 
ограничений и приоритет традиционных источников при балансировании нагрузки) 
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и подтверждает структурный характер проблем интеграции ВИЭ в энергосистему страны, не 
сводимых лишь к инвестиционным стимулам. 

Полученные результаты следует интерпретировать как статистические ассоциации, 
согласующиеся с наблюдаемой динамикой рынка, а не как оценку причинно-следственного 
эффекта тарифной поддержки. Ограничения исследования связаны прежде всего с малым 
объёмом выборки (N=9), не позволяющим в полной мере разграничить эффекты тарифной 
политики и общей макроэкономической динамики, а также с невозможностью учесть 
региональную дифференциацию тарифов и сетевые ограничения в рамках агрегированной 
временной модели. 

Инвестиционные и институциональные механизмы,  
международная поддержка и регулирование 

Механизмы привлечения инвестиций 
В ноябре 2025 г. Вьетнам официально стал 171-м членом Международного агентства 

по возобновляемым источникам энергии (IRENA), что открыло стране доступ 
к международным базам данных, аналитическим инструментам, технической поддержке 
и расширило возможности для международной кооперации в области ВИЭ24.  

В настоящее время одним из ключевых инструментов международной поддержки 
энергетического перехода для Вьетнама является Партнёрство по справедливому 
энергетическому переходу (JETP), в рамках которого группа развитых стран (International 
Partners Group, IPG) мобилизует ресурсы для содействия декарбонизации энергетических 
систем развивающихся государств. Вьетнам подписал соглашение в декабре 2022 г., объём 
заявленных ресурсов по нему составил около 15,5 млрд долл. США, планируемых 
к мобилизации в течение 3–5 лет за счёт государственных и частных источников. При этом 
соглашение носит политико-декларативный характер без юридически обязывающих 
положений и детализированных механизмов реализации.  

В 2025 г. вьетнамские власти совместно с IPG сформировали портфель из 
24 энергетических проектов, соответствующих принципам JETP, общие инвестиционные 
потребности которых оцениваются примерно в 7,04 млрд долл. США. Финансирование 
получено лишь на три из них на общую сумму более 600 млн евро25. Среди ключевых 
направлений проектов в портфеле JETP упоминаются мероприятия по модернизации 
национальной электросети (включая развитие линий передачи) и повышению её 
устойчивости в процессе интеграции ВИЭ, а также проекты систем накопления энергии 
(СНЭ), что согласуется с PDP8. 

Сравнение с Индонезией, которая также заключила своё соглашение JETP в 2022 г. на 
сумму около 20 млрд долл. США26, показывает общие институциональные цели, однако 
в Индонезии партнёрство ориентировано на ускоренное сокращение угольной генерации 
и реформирование тарифной политики с целью снижения барьеров для ВИЭ, тогда как во 

                                                 
24 Thuy Dung. Viet Nam becomes IRENA member. Government News, Socialist Republic of Viet Nam, Dec 16, 

2025. URL: https://en.baochinhphu.vn/viet-nam-becomes-irena-member-1112512160909349.htm (accessed: Feb 8, 2026). 
25 EU and UK welcome Viet Nam JETP progress. European Union, May 29, 2025. URL: 

https://www.eeas.europa.eu/jetp-may2025-pr_en (accessed: Feb 10, 2026). 
26 Indonesia Just Energy Transition Partnership. UNDP, Nov 2022. URL: 

https://www.undp.org/indonesia/projects/indonesia-just-energy-transition-partnership-jetp (accessed: Feb 10, 2026). 
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Вьетнаме на текущем этапе заметный акцент делается на укрепление сетевой 
инфраструктуры и энергобезопасности. Это отражает специфику национальных 
потребностей и характеристики энергетической системы [Martinus 2024].   

Соглашение JETP потенциально является наиболее мощным драйвером развития 
зелёной энергетики во Вьетнаме. Однако план мобилизации ресурсов, во-первых, 
предусматривает финансирование в основном за счёт кредитов (пусть и на льготных 
условиях), а не за счёт грантовых выплат (менее 5 %), на что первоначально рассчитывал 
Вьетнам; во-вторых, не даёт чёткого представления о механизмах частного финансирования 
и гарантий использования всей суммы в 15,5 млрд долл. США. Это может свидетельствовать 
о неуверенности частных инвесторов в финансовой рентабельности проектов и стремлении 
партнёров создать стимулы для вьетнамского руководства к мобилизации внутренних 
ресурсов для целей развития ВИЭ и энергоперехода. Вероятность погашения кредита 
в течение 15–20 лет при объёме пакета 15,5 млрд долл. формирует потенциальную долговую 
нагрузку на уровне, сопоставимом с 3 % ВВП Вьетнама27 (2024 г.), что требует тщательного 
управления портфелем проектов.  

 
Нормативное регулирование 
После этапа ускоренного распространения ВИЭ во Вьетнаме в конце 2010-х гг. за счёт 

FiT, который уже был подробно описан в исследованиях зарубежных учёных, страна 
переходит к стадии, где дальнейшее развитие отрасли напрямую зависит от инвестиций 
в инфраструктуру (сети, накопители, системную гибкость) и успеха внедрения новых 
рыночных механизмов. 

В 2024 г. во Вьетнаме был запущен механизм прямых договоров купли-продажи 
электроэнергии (DPPA) через национальную и частные и сети (конкурентный оптовый 
рынок и форвардные контракты)28. С 2025 г. расширен список квалифицированных 
источников, в том числе все актуальные для Вьетнама ВИЭ и системы накопления энергии. 
Также рынок стал доступен для крупных потребителей, размещающих солнечные панели на 
крышах, и предприятий по зарядке электромобилей29. 

В целом практика DPPA для ВИЭ начала внедряться в Юго-Восточной Азии по 
аналогии с международным опытом развитых стран. Филиппины уже обеспечивают 
корпоративным потребителям доступ к зелёной электроэнергии через либерализованный 
рынок и специализированные программы (например, Green Energy Option Program30), 
Таиланд запустил пилотную схему DPPA с целью привлечения крупных инвесторов 

                                                 
27 World Development Indicators. World Bank, 2026. URL: https://databank.worldbank.org/source/world-

development-indicators (accessed: Jan 5, 2026).  
28 Decree 80/2024/ND-CP direct power purchase and sale mechanism between renewable-energy electricity 

producers and large electricity consumers. Prime Minister of Vietnam, Jul 3, 2024. URL: 
https://english.luatvietnam.vn/cong-nghiep/decree-80-2024-nd-cp-direct-power-purchase-and-sale-mechanism-358946-d1.html 
(accessed: Feb 14, 2026). 

29 Decree No. 57/2025/ND-CP stipulating mechanism for direct electricity purchase and sale between renewable 
energy generators and large electricity users. EVN, Mar 5, 2025. URL: https://en.evn.com.vn/d/en-US/news/Decree-No-
572025ND-CP-stipulating-mechanism-for-direct-electricity-purchase-and-sale-between-renewable-energy-generators-and-
large-electricity-users-60-163-500575 (accessed: Feb 14, 2026). 

30 Philippines: Green Energy Option Program (GEOP). Asia Pacific Energy Portal, Feb 2026. URL: 
https://policy.asiapacificenergy.org/node/4306 (accessed: Feb 14, 2026). 
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и центров обработки данных31. Индонезия, в свою очередь, усиливает нормативную базу для 
PPA и рассматривает механизм «транзита через чужую сеть» (передача электроэнергии через 
сеть, принадлежащую третьему владельцу), но прямые поставки без участия 
государственной электроэнергетической компании PLN пока не являются распространённой 
практикой32. Таким образом, Вьетнам оказывается среди первых стран ЮВА, формирующих 
полноценную институциональную модель DPPA для дальнейшего стимулирования развития 
ВИЭ. 

 
Таблица 3. Сравнительный анализ нормативно-правовой базы в сфере ВИЭ в выбранных 
странах Юго-Восточной Азии. 
Table 3. Comparative analysis of the regulatory framework in renewable energy in the selected 
Southeast Asian countries. 

Страна Наличие 
механизма прямых 
договоров поставки 

электроэнергии 
(DPPA) 

Законодательная  
рамка 

Комментарий 

Вьетнам Есть Приняты постановления 
80/2024 (введение механизма 
DPPA) и 57/2025 (внесение 
изменений (2024–2025 гг.)). 

Рынок DPPA открыт для 
крупных потребителей 
через частные сети и 
через национальную 
сеть. 

Таиланд Да, тест Решение одобрено 
национальным 
энергетическим советом 
в 2024 г.  
Финализируется регулятором 
Thai ERC (Комиссия по 
регулированию энергетики 
Таиланда). 

Тестовый режим с 
ограничением в 2 ГВт 
для крупных 
потребителей и Центров 
обработки данных. 

Индонезия Нет Официальных документов по 
DPPA не имеется. 

Попытки либерализации 
рынка через 
совершенствование PPA 
(постановление 5/2025), 
обсуждается 
возможность 
использования 
«транзита через чужую 
сеть». 

                                                 
31 Resolution on DPPA Pilot Program. National Energy Policy Council of Thailand, 2024. URL: 

https://www.trade.gov/market-intelligence/thailand-clean-energy-direct-purchase (accessed: Feb 15, 2026). 
32 Indonesia's New Regulation on Renewable PPAs – Supporting Renewable Power in a Time of Global 

Uncertainty. Ashurt, Mar 14, 2025. URL: https://www.ashurst.com/en/insights/indonesias-new-regulation-on-
renewable-ppas-supporting-renewable-power/ (accessed: Feb 15, 2026). 
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Филиппины Да Закон о реформировании 
электроэнергетической 
отрасли (EPIRA, Electric 
Power Industry Reform Act) 
(2001) + Green Energy Option 
Program (2022): 
либерализованный рынок 
с прямым доступом крупных 
потребителей к зелёной 
генерации.  

DPPA встроен в 
конкурентный рынок. 
Позволяет крупным 
потребителям заключать 
договор с генераторами, 
цена не регулируется 
государством.  

Источник / Source: составлено по / compiled from (1) Decree 80/2024/ND-CP direct power purchase and sale 
mechanism between renewable-energy electricity producers and large electricity consumers. Prime Minister of Vietnam, 
Jul 3, 2024. URL: https://english.luatvietnam.vn/cong-nghiep/decree-80-2024-nd-cp-direct-power-purchase-and-sale-
mechanism-358946-d1.html (accessed: Feb 14, 2026); (2) Decree No. 57/2025/ND-CP stipulating mechanism for direct 
electricity purchase and sale between renewable energy generators and large electricity users. EVN, Mar 5, 2025. URL: 
https://en.evn.com.vn/d/en-US/news/Decree-No-572025ND-CP-stipulating-mechanism-for-direct-electricity-purchase-and-
sale-between-renewable-energy-generators-and-large-electricity-users-60-163-500575 (accessed: Feb 14, 2026); (3) 
Philippines: Green Energy Option Program (GEOP). Asia Pacific Energy Portal, Feb 2026. URL: 
https://policy.asiapacificenergy.org/node/4306 (accessed: Feb 14, 2026); (4) Resolution on DPPA Pilot Program. 
National Energy Policy Council of Thailand, 2024. URL: https://www.trade.gov/market-intelligence/thailand-clean-
energy-direct-purchase (accessed: Feb 15, 2026); (5) Indonesia's New Regulation on Renewable PPAs – Supporting 
Renewable Power in a Time of Global Uncertainty. Ashurt, Mar 14, 2025. URL: 
https://www.ashurst.com/en/insights/indonesias-new-regulation-on-renewable-ppas-supporting-renewable-power/ (accessed: 
Feb 15, 2026).  

Обсуждение 

Выбранная тема исследования остаётся недостаточно проработанной в русскоязычных 
научных публикациях, которые сконцентрированы в основном на традиционных источниках 
энергии и двустороннем топливно-энергетическом и атомном сотрудничестве [Бутко 2022; 
Рейшахрит, Невская 2021]. 

Полученные результаты согласуются с выводами зарубежных исследователей о том, 
что быстрый рост ВИЭ во Вьетнаме в значительной степени был обусловлен режимами 
тарифной поддержки и административным ускорением ввода проектов, тогда как сетевые 
ограничения и отсутствие механизмов гибкости препятствовали эквивалентному росту доли 
ВИЭ в фактической выработке [Dapice 2018; Do, Burke et al. 2021; Le et al. 2022]. 
В частности, работы Dapice подчёркивали институциональные риски «перегрева» 
инвестиционного цикла, а анализ Do, Burke и др. связывал динамику 2019–2021 гг. 
с особенностями применения FiT и узкими местами сетевой инфраструктуры [Dapice 2018; 
Do, Burke et al. 2021]. 

Эконометрические оценки в статье дополняют данный вывод: статистически значимая 
связь доли ВИЭ с уровнем экономического развития обнаруживается по установленной 
мощности, но не по генерации, что косвенно указывает на наличие потерь эффективности 
интеграции (диспетчерские ограничения) и на важность институциональных факторов рынка 
электроэнергии. Это согласуется и с результатами интервью‑исследований среди 
вьетнамских стейкхолдеров, где реформирование рынка и повышение прозрачности правил 
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подключения/диспетчеризации рассматриваются как ключевые условия масштабирования 
ВИЭ [Do, Tran et al. 2021].  

Корректировка PDP8 (2025) институционализирует признание этих ограничений: 
существенное повышение целевых диапазонов по солнцу и ветру сопровождается кратным 
ростом планов по СНЭ и ГАЭС, а также допущением экспорта зелёной электроэнергии и 
развития цепочек создания стоимости в ВИЭ‑индустрии. Однако сохранение угольной 
мощности на уровне около 31 ГВт до 2030 г. показывает, что вытеснение угля будет зависеть 
от фактических темпов ввода гибких мощностей, модернизации сетей и экономической 
доступности конверсии части угольных ТЭС. 

Выводы 

Развитие ВИЭ во Вьетнаме в 2017–2021 гг. носило характер ускоренного 
политико‑тарифного роста на основе FiT. Он был замедлен как из-за последствий пандемии 
COVID-19, так и из-за внутренних инфраструктурных и нормативных ограничений. В 2022–
2025 гг. страна вошла в фазу институциональной и инфраструктурной перестройки сектора. 

Корректировка PDP8 (апрель 2025 г.) закрепила переход к системной интеграции ВИЭ 
в энергосистему: существенно повышены целевые ориентиры по солнцу, ветру и СНЭ, что 
отражает необходимость повышения гибкости энергосистемы. 

Показан разрыв между ростом установленной мощности ВИЭ и динамикой их вклада 
в фактическую выработку; эконометрические результаты указывают на важность сетевых и 
институциональных факторов, не сводимых только к темпам экономического развития. 

Задача вытеснения угля до 2030 г. остаётся сложной: целевая угольная мощность 
практически сохраняется, ставка делается на завершение строящихся проектов и более 
позднюю конверсию/вывод, что требует устойчивых механизмов финансирования 
и регуляторной предсказуемости. 

Перспективы достижения целей до 2030 г. зависят от темпов модернизации сетей, 
запуска/донастройки DPPA и качества проектной подготовки, включая реализацию портфеля 
проектов JETP, требующих активной международной поддержки. 

Ключевым экономическим вызовом остаётся обеспечение финансовой устойчивости 
модели: разрыв между ростом мощностей ВИЭ и их вкладом в генерацию снижает 
фактическую доходность проектов, а преобладание кредитного финансирования в рамках 
JETP повышает требования к качеству проектной подготовки и регуляторной 
предсказуемости для привлечения частного капитала. 
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